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INTRODUCCION

En el actual mundo globalizado, las
empresas estandarizan sus  procesos
productivos para minimizar sus costos y
puedan producir en escalas, volviéndose
asi mas competitivos dentro de los
mercados en que se desenvuelven, sin
embargo, llega un momento en el que las
empresas pueden expandir sus
operaciones, ya sean a nivel nacional o
internacional, por lo cual buscan nuevas
alternativas de inversion (Andrade &
Afazco, 2016).

Para Espin & Villalva (2017) Ia
inversion extranjera ha permitido en cierta
parte el crecimiento de paises en
desarrollo. En Ecuador y en todo el mundo
la inversion extranjera cumple un rol
importante, ya que es una fuente para el
desarrollo econdémico, porgue genera
avances y crecimientos en tecnologia, de
innovacion y modernizacion, ocasiona la
disminucion del desempleo, sirve de
prueba para las empresas nacionales las
cuales deberian esforzarse para
implementar la calidad y produccion de
sus productos, ayuda al crecimiento del
pais y esto conlleva a un desarrollo
econdmico a largo plazo (Moreno M. ,
2014).

Ante la falta de organizacion de los
paises sudamericanos surge el 26 de mayo
de 1969 el origen de la Comunidad Andina
de Naciones (CAN), en donde Bolivia,
Colombia, Chile, Ecuador y PerG firmaron
el Acuerdo de Cartagena, con el propdsito
de mejorar, juntos, el nivel de vida de sus
habitantes mediante la integracion y la
cooperacion econémica y social (Aduana
del  Ecuador, 2018). Chile que
originalmente fue miembro entre 1969-
1976, se retird durante el Régimen militar
de  Augusto  Pinochet debido a
incompatibilidades entre la  politica
econdmica de ese pais y las politicas de
integracion de la CAN, y también al no
aceptar la Decision 24 del Pacto Andino
(Zona Econdmica, 2019).

Cérdenas & Behr (2016) consideran
que la Inversion Extranjera Directa (IED)
constituye una de las fuentes mas
importantes de ingresos para un pais, los
cuales contribuyen con su crecimiento
econdmico por medio del financiamiento
de la balanza de pagos y con el desarrollo
productivo  bajo una  organizacion
industrial. Por otra parte, Fernandez (2005)
sostiene que la estrategia de desarrollo de
América Latina y de Ecuador se basa en el
aprovechamiento de ventajas
comparativas. La légica tras la
implementacion de este modelo es que la
explotacion  de  recursos  naturales
abundantes podia compensar el escaso
capital  disponible  para inversion,
caracteristica de los paises en desarrollo,
gue no cuentan con el ahorro interno
suficiente para financiar su propio
desarrollo lo que implica endeudarse para
satisfacer las necesidades economicas.
Segin Alvarado & Orozco (2018), el
incremento en la Inversion Extranjera
Directa de los ultimos afios varia de
acuerdo a diversos factores como; el
tamafio del mercado; formacion del
capital; variacion tecnoldgica; entre otros,
que influyen en la toma de decisiones de
inversionistas extranjeros al momento de
optar por un determinado pais.

La inversion extranjera para una
economia como la ecuatoriana tiene un
valor muy significativo porque se
encuentra dolarizada y también porque
necesita del ahorro externo y en general,
de flujos de dinero, para financiar su
crecimiento econémico (Velastegui, 2007).
Por otro lado, Cadena (2015) cree que para
crecer en dolarizacion debe haber ingreso
de recursos via exportaciones o inversion
privada y extranjera sin embargo indica
que ha habido decisiones equivocadas en
politica comercial externa, ya que recién
en el 2014 se alcanzd el acuerdo con la
Unidn Europea.

El hecho de que Ecuador sea un pais
altamente dependiente de la volatilidad del
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precio del petroleo influye en una mayor
inestabilidad econdmica y agrava el gasto
publico adicionalmente de la inflacién y
los bajos salarios, todo esto puede generar
un tipo de cambio sobrevaluado afectando
la competitividad internacional y las
exportaciones (Baez, 2014). A pesar de la
alta dependencia del petroleo, a lo largo de
la altima década transcurrida en el Ecuador
se han generado muchos cambios
importantes en el crecimiento econémico
de las industrias, grandes bloques y
sectores econdémicos, cambio de la matriz
productiva, globalizacion e
internacionalizacion de la economia
(Ramirez, 2015).

Entre los beneficios potenciales que la
IED traeria al pais receptor, se puede
mencionar: el financiamiento de grandes
proyectos publicos y privados, el acceso al
conocimiento cientifico y tecnoldgico, la
apertura a inmejorables capacidades
productivas 'y de  servicios, la
incorporacion a las redes internacionales
de cadenas de distribucion de empresas
extranjeras y la generacién de actividad
econbmica y empleo (Haro, 2014).
Mientras tanto que para el pais emisor, los
flujos de IED sirven como ventana para la
mejora de factores productivos, ademas de
que implica la entrada de divisas que se ve
reflejado en la cuenta corriente de la
balanza de pagos (Mejia, 2011).
Particularmente, la IED fomenta Ia
transferencia de tecnologia y el know-how
entre las economias, inclusive representa
una ventaja para la economia del pais
receptor a fin de promover sus productos
de manera mas eficiente en los mercados
internacionales por medio del comercio
electrdnico, creando un efecto positivo en
el desarrollo del comercio internacional
(Segarra, 2015).

Sin embargo, las inversiones también
conducen a efectos negativos tales como
los costos asociados a la incertidumbre de
invertir en un pais con alto indice de riesgo
pais, en donde la valoracién de dicho

factor se basa en el estudio de la capacidad
de pago (Dans, 2012). Ademés de la
pérdida de mercado que provocarian que
las empresas nacionales reduzcan el
numero de empleados o bajen sus precios
al competir contra nuevas empresas
extranjeras, para Cevallos y Yonjones
(2016) esto no se logra compensar con las
nuevas plazas de trabajo brindados por
estas nuevas empresas.

El objetivo de este articulo es el de
analizar el comportamiento de la IED y su
comparacion con el PIB en los ultimos
ocho afios en Ecuador. El método a
utilizarse para llegar a dicho objetivo sera
cuantitativo, por el analisis de datos
obtenidos del Banco Mundial y la
aplicacion de un modelo de regresion
lineal. Finalmente se realizara un anélisis
de los resultados con relacion a las
politicas aplicadas por los gobiernos
actuales de los paises de la CAN, y se dara
a conocer cuales son las mejores
alternativas para incentivar la inversion.

MARCO TEORICO

La mayoria de las investigaciones
estan orientadas a que la IED conlleva a un
mayor incremento en la economia de un
pais y que deben existir politicas
restrictivas menos rigurosas que incentiven
la entrada de capital extranjero al pais
(Montero, 2017).

Para analizar el comportamiento de la
IED, Alonso (2003) determina cuatro
teorias explicativas las cuales se presentan
a continuacion:

- Laderivada del modelo neoclasico.

- La teoria ecléctica o paradigma
OLI.

- La relacionada con la inversion
internacional en cartera.

- Lade la ventaja monopolistica.

El argumento basico del modelo
neoclasico se basa en que, si dos paises
tienen la misma funcién produccion, el
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pais rico tendra una tasa de retorno mas
baja del capital, si no existiesen flujos
comerciales no financieros; a partir de
aqui, el capital fluiria para equilibrar los
rendimientos en ausencia del comercio
(Ramirez, 2002). El paradigma ecléctico o
modelo oLl (Ownership-Location-
Internalisation) formulado por John H.
Dunning consiste en establecer un marco
analitico amplio que combina diversas
teorias centrales en materia econdmica,
comercial y de gestion, como la teoria de
la organizacién industrial, la teoria de la
internalizacion y la teoria de la ubicacion
con el objeto de explicar tanto las
actividades como los patrones cambiantes
de las multinacionales en el extranjero
(Padilla & Gomes, 2015).

En cuanto a la inversion internacional
de cartera, Ruvalcaba (2008) sostiene que
la habilidad para diversificar el riesgo en
las carteras internacionales puede influir
en las decisiones de inversion y en la tasa
de crecimiento a largo plazo. La
eliminacion de barreras al flujo
internacional ~de  capitales  podria
incrementar esta  habilidad de los
inversionistas para diversificar el riesgo en
las carteras internacionales. Por otra parte
Cardozo, Chavarro & Ramirez (2007)
sugieren que las multinacionales deben
poseer como condicion, algin tipo de
ventaja competitiva exclusiva
(monopolistica) que puede tener origen en
la  produccion, la tecnologia, la
organizacion, el estilo de direccion, la
comercializacion, el acceso a crédito, o en
la diversificacion de productos para poder
tener instalaciones productivas en el
extranjero.

En estos estudios se evidencian la
relacion de los mecanismos de transmisién
de la IED sobre el crecimiento econdmico,
pudiendo ser diferenciados entre efecto
directos e indirectos. Por estos motivos, se
considera importante analizar si los flujos
de inversion extranjera directa han podido

tener influencia sobre la produccion del
Ecuador (Echeverria, 2016).

Una de las variables macroeconémicas
importantes en la economia de un pais con
apertura comercial, es la IED, por lo que, a
nivel macroeconémico, ésta guarda una
relacion directa con la produccién
nacional, bajo el supuesto de que un
incremento en la IED tendrd diferentes
efectos positivos en la economia, que se
traducen en aumentos significativos de la
produccién de dicho pais (Aguilar &
Rodriguez, 2015). Los diferentes acuerdos
comerciales, la riqueza de recursos
naturales e infraestructura de los paises
receptores de capitales, junto con un
eficiente sistema juridico y politica estable,
son algunos de los factores que permiten el
crecimiento de la IED, traducida como la
captacion de capitales foraneos en paises
extranjeros a largo plazo y que van de la
mano junto a la creacion de nuevas plazas
de empleo e innovacion en tecnologia
(Burgos & Sanchez, 2015).

Una de las economias de las mas
importantes y de mayor presencia en los
Gltimos afios en Ameérica Latina es China,
pais emergente que se ha posicionado en la
Gltima década en el ranking de
participaciéon de la Inversion Extranjera
Directa por debajo de Canada y sobre los
Estados Unidos y Espafia, paises que
tradicionalmente se habrian ubicado con
un mayor nivel de participacion (Tobar,
2011).

El efecto de las variables causales
presenta distintos comportamientos que
resultan concordantes con las estructuras
productivas y sectores que motivan la
inversion extranjera en los paises. Entre las
variables que mas afectan la inversion
extranjera directa se determina lo
siguiente:

Tabla 1
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Variables que afectan a IED
VARIABLES INDEPENDIENTES

- Economias de escala
Tamafiode -PIB
mercado - Poblacion

- Riesgo politico
Riesgo - Solvencia econémica del pais receptor

- Exportaciones
- Importaciones
- Grado de apertura comercial

Apertura
comercial

Costes - Coste promedio de los trabajadores

laborales - Proporcidn del trabajo calificado sobre el total

- Crecimiento del producto
Estabilidad - Volatilidad del tipo de cambio
macroecond - Inflacién
mica - Grado de ahorro interno
- Tipo de cambio

Politicas - Nivel de proteccion arancelaria
comerciales - Tasa de los impuestos corporativos

- Intensidad de investigacion y desarrollo
- Intensidad de gastos de publicidad
- Disponibilidad de recursos naturales
) - Presencia de mano de obra calificada
ventajas . , ) . .
. - Proximidad con los paises de origen de lainversidn

comparativas

- Costos de transporte

- Grado de concentracion industrial

- Existencia de costos sumergidos

Otras

Fuente: Mogrovejo (2005)
Elaborado por: Autor

Como se puede observar en la Tabla 1,
el principal determinante de los flujos de
IED es el tamafio del mercado de los
paises receptores, cabe indicar que las
variables méas importantes estan dadas por
la cantidad de habitantes y su capacidad de
compra, el tamafio del Producto Interno
Bruto, entre otros elementos que hacen que
sea mas atractivo un pais que otro al
momento de invertir. (Ortiz, 2013)

A continuacion, se presentan las teorias
econémicas mas  importantes  que
fundamentan el tema tratado. Las teorias
analizadas se enfocaron en la inversién, en
especial en la inversion extranjera directa
(IED), dado que el objetivo es determinar
el grado de importancia y su relacion con
el producto interno bruto del Ecuador.

Teoria de la Inversion y Crecimiento de
Smith

La ciencia moderna de la economia
tiene su origen en las ideas expresadas por

el escocés Adam Smith en su libro de
investigacion sobre la naturaleza y causas
de la riqueza de las naciones, que son
consideradas como el conjunto de las cosas
necesarias y convenientes para la vida que,
al  menos potencialmente  dispone
anualmente cada habitante de la nacién
(Delgado, 2017). Smith mantiene a la
riqueza en dos posiciones; como el flujo de
consumo anual de bienes por habitante,
pero también como el stock de recursos
acumulados necesarios para realizar la
produccién, que a su vez puede destinarse
directamente al consumo e inversion
propia, o al intercambio con otras naciones
por medio del comercio (Failache, 2016).

Tras varios afios en lucha contra el
monopolio  finalmente Adam  Smith
concibio el sistema de libre competencia,
un logro que con el paso del tiempo se
convirtio en los principales factores para la
consecucion del interés general (Escartin,
2007). Este sistema consistia en estructurar
la produccion y la distribucion de bienes
mediante productores, vendedores y varios
compradores sin posibilidad de
confabulacion entre ellos para que no
pudieran surgir preferencias y posiciones
privilegiadas de poder y control sobre la
produccién y los mercados (Bricefio,
2011).

Teoria de la Inversiéon de Keynes

La Teoria Keynesiana supuso un
ataque frontal a la clasica Ley de Say,
aceptada  mayoritariamente  por  sus
antecesores, que consideraban que los
ajustes automaticos en los salarios y tasas
de interés eran suficientes para lograr el
equilibrio del ahorro e inversion y la plena
ocupacion cuando se trataba de una
reversion de las crisis de los ciclos
econémicos, en un mercado flexible y de
libre comercio. (Bofias, 2014). Keynes
considera al dinero, ademas de ser un
medio de pago, como un depdsito de valor
que liga el presente con el futuro, sometido
en la incertidumbre a los cambios futuros y
desconocidos de las tasas de interés que
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variardn temporalmente en relacion inversa
a las variaciones de la oferta monetaria,
hasta que se logre una esterilizacién de la
manipulacion monetaria por medio de la
trampa de liquidez (Novelo, 2016).

La inversion que afecta a los niveles
presentes de actividad economica y de
empleo, es una decision intertemporal que
depende de las expectativas sobre el
futuro. La principal objecién de Keynes al
modelo 1S-LM de Hicks se da por la
ausencia de las expectativas sobre el futuro
en la determinacion del nivel de ingreso de
equilibrio inferior al de pleno empleo,
mientras que Hicks agrega que la inversién
deberia depender de condiciones futuras
(Ros, 2012).

Para Jahan, Saber & Papageorgiu
(2014) hay tres elementos fundamentales
en la descripcion keynesiana  del
funcionamiento de la economia:

- En la demanda agregada influyen
muchas decisiones econdmicas,
tanto publicas como privadas.

- Los precios, y especialmente los
salarios, responden lentamente a
las variaciones de la oferta y la
demanda, algo que genera
situaciones periddicas de escasez y
excedentes.

- Las variaciones de la demanda
agregada, ya sean previstas o no,
tienen su mayor impacto a corto
plazo en el producto real y en el
empleo, no en los precios.

Teoria de la Inversion de Fisher

Fisher sostiene que todas las empresas
y los individuos enfrentan oportunidades o
proyectos de inversion que entregan
ciertos flujos futuros de caja con certeza y
que pueden ser ordenados de acuerdo con
su rentabilidad de mayor a menor,
reflejando asi la productividad marginal
decreciente de capital. (Zufiiga, 1996).

La ecuacién de Fisher es un
instrumento que se usa para evaluar el
resultado econdémico real de una inversion;
no solo permite calcular la variacion
absoluta del valor de sus componentes sino
también su inestabilidad, ademas de servir
para determinar que se lleve a cabo o no
un conjunto de opciones de inversion por
parte de los agentes econémicos
(Coronado, 2013).

La proposicion de Fisher deja en
evidencia que el objetivo de todo sistema
econdmico es el de satisfacer las
necesidades de las personas, por lo que la
inversion pasa a ser un factor esencial del
desarrollo econémico ya que estd en
funcién del consumo humano (Morgado &
Moya, 2012).

METODOLOGIA

Este estudio inicié en un diagnéstico
de los niveles obtenidos de Inversion
Extranjera Directa y Producto Interno
Bruto representados graficamente. Se
analizan los paises de forma individual uno
por uno, con los datos obtenidos se elabora
un andlisis econometrico de regresion en
donde se explica la correlacion que existe
entre la inversion extranjera y la variable
mas representativa como lo es el PIB.

Como resultado se utiliza una mezcla
de los enfoques cuantitativo vy
correlacional por motivo que las variables
analizadas son obtenidas de la data
histérica por un periodo de ocho afios y
sometidas bajo un modelo econométrico
para explicar la relacién causa-efecto.

Tabla 2
Montos de IED en miles de millones, en
Latinoamérica 2017
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IED en %

PAIS MONTO PIB del PIB

Brasil $ 70.685,00 $2.056.000,00 3,44%
Colombia S 14.013,00 $ 309.191,00 4,53%
Argentina $ 11.517,00 S 637.059,00 1,81%
Peru S 6.769,00 $ 211.389,00 3,20%
Chile S 6.419,00 S 277.076,00 2,32%
Uruguay S 1.128,00 $ 56.157,00 2,01%
Bolivia S 725,00 S 37.509,00 1,93%
Ecuador S 612,00 S 103.057,00 0,59%
Paraguay S 439,00 $ 29.735,00 1,48%
Venezuela - $ 210.085,00 -

Fuente: Cepal (2018)
Elaborado por: Autor

En lo concerniente a los montos de
IED del altimo afio del andlisis, se detecta
al Ecuador como el pais que ha captado el
menor porcentaje, mientras que Colombia
es el que ha conseguido una cantidad mas
significativa de inversiones extranjeras en
relacion con su PIB. Es importante
considerar que los flujos de IED se dividen
en tres componentes: a) el capital, b) la
reinversion de utilidades y c¢) los préstamos
entre compafiias.

A diferencia del afio anterior, en el
2017 los flujos de IED sufrieron una
caida en los préstamos entre
compafiias, que son créditos entre las
filiales y la casa matriz de una misma
empresa y que las transnacionales usan
rutinariamente para asignar capital. La
tendencia es que este escenario
continle ya que la alteracién en el
cobro de impuestos de empresas en
Estados Unidos, implementada por el
presidente Trump con el objetivo de
atraer y mantener recursos en el pais,
tiene un papel importante en esta
disminucion. Por otra parte, las
entradas de capital subieron
modestamente, y la reinversion de
utilidades estuvo motivada por el
repunte de la rentabilidad tras afios de
caidas (Prado, 2018).

El gran tamafio del mercado interno
brasilefio continta siendo un elemento
determinante en las decisiones de
inversion de las empresas
internacionales. Sin embargo, la caida

en el precio de los commodities
(materias primas o productos basicos)
ha implicado que no se vuelvan a tener
los niveles de antes. A la disminucion
de los precios de las materias primas se
suma la recesion econémica que viene
golpeando a la region, en especial a
Brasil, en los ultimos cinco afios
(Cepal, 2016).

En cuanto al caso venezolano, no se
pudieron encontrar datos oficiales, se
han detectado los ultimos afios una
gran cantidad de salida de capitales
extranjeros. Sin embargo, Venezuela
fue el Unico pais de la region que
registrd desinversion en el 2017, la
cual fue estimada en $68 millones.
Frente a una grave crisis econdmica,
humanitaria y social, muchas empresas
multinacionales  (incluidas General
Mills, General Motors y Kimberly-
Clark de los Estados Unidos) salieron
del pais, vendiendo sus activos a bajo
precio o abandonandolos (Banca y
Negocios, 2018).

Con este diagnostico se procede a
realizar el analisis de los paises de la CAN,
bajo un modelo econométrico de regresion
lineal, para medir la relacion de la variable
de estudio (IED) frente a la variable mas
significativa que segun la literatura
revisada se puede concluir que es el PIB
durante el periodo 2010-2017.

ANALISIS DE DATOS

En este periodo analizado, los
esfuerzos de la CAN por seguir adelante
en la escala de integracion no fueron
suficientes, debido al bajo nivel de
coordinacion de sus politicas, en el aspecto
macroecondémico se logré avances en
cuanto a la convergencia econémica, en
los criterios relacionados a la inflacion
anual, déficit fiscal y deuda publica, donde
los paises acordaron no sobrepasar los
limites establecidos (Haro M. , 2017).
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Colombia

El continuo ingreso y consolidacion de
la IED colombiana en algunos sectores ha
sido promovido por factores internos como
la estabilidad normativa y por reformas en
la ley como las exenciones tributarias, los
contratos de estabilidad y seguridad
juridica, la contratacion petrolera y las
zonas francas, que han buscado generar un
mejor ambiente para atraer capitales
extranjeros (Garavito, lregui, & Ramirez,
2012).

Entre el 2010 y el 2017 Colombia ha
sido uno de los paises mas atractivos para
los inversionistas extranjeros. Para una
mejor visualizacion se presenta un grafico:

IED COLOMBIA

$20.000,00
$15.000,00
$10.000,00

55.000,00

$0,00
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Figura 1
Inversion Extranjera Directa Colombia en

miles de millones de délares 2010-2017
Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

A comienzos del afio 2010, se presenta
una caida drastica de la IED en
Colombia debido al fuerte impacto
generado por la crisis financiera
internacional que tuvo lugar a finales
de 2007 en Estados Unidos. Como
estrategia el Presidente electo de ese
entonces, Doctor Juan Manuel Santos,
dio inicio a un programa en pro del
crecimiento  sostenible, donde se
buscaba impulsar cinco sectores que le
proporcionan a la nacién gran parte del
crecimiento econémico: Innovacion,
Agricultura y desarrollo rural, vivienda
y ciudades amables, desarrollo minero
y expansibn minero  energética,
infraestructura de transporte (Quintero
& Romero, 2012).

A pesar de los temores e incertidumbre
que generé en el mundo la crisis
europea y el débil crecimiento
estadounidense, Colombia fue un pais
atractivo durante el 2011 para la
inversion extranjera. Los sectores que
recibieron la mayor cantidad de
capitales  extranjeros  fueron los
petroleros, seguido por minas Yy
canteras. Estos dos sectores, sumados,
representaron el 59,9% de toda la IED
en Colombia. También se destinaron
capitales hacia hoteleria y turismo, lo
mismo que al sector comercio y la
industria  manufacturera (ElI Pais,
2012).

Para el 2012 las principales inversiones
que se generaron correspondieron al
sector de recursos naturales. Al mismo
tiempo aumentaron las inversiones en
otras actividades como el sector
manufacturero y el eléctrico. Cabe la
pena resaltar que para este afio Chile es
el mayor inversionista extranjero de
Colombia, debido a algunas de las
adquisiciones o ventas de activos en
compafiias, como por ejemplo la
transformacion de Carrefour de Francia
en Cencosud y el cambio del Banco
Santander de Espafia en Corpbanca
(Aguirre & Amortegui, 2017).

La inversion extranjera en Colombia
en 2013 alcanz6 un nuevo récord,
luego de la positiva dindmica empleada
sobre los inversionistas que vienen al
pais porque encuentran reglas de juego
claras y un ambiente macroeconémico
sano y estable en materia de
indicadores como inflacion, tasa de
cambio, deéficit fiscal, etc., lo mismo
que un buen clima para hacer negocios
con un nivel de consumidores en alza 'y
acuerdos comerciales (Caracol Radio,
2014).

Los hechos ocurridos en el transcurso
de los afios 2014-2015 presentan una
baja debido a que los precios
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internacionales de los commodities han
sufrido vertiginosos descensos y las
economias en desarrollo, altamente
dependientes de estos recursos han
empezado a debilitarse, mientras la
recuperacion empieza a tornarse mas
real para las economias desarrolladas
(Reina, 2016).

Para los dos ultimos afios del periodo
estudiado los resultados se explican
por los bajos precios de las materias
primas y su impacto en las inversiones
dirigidas al sector de recursos
naturales, por el lento crecimiento de la
actividad econémica en  varias
economias y por el escenario global de
sofisticacion tecnoldgica y expansion
de la economia digital que tiende hacia
una concentracion de las inversiones
transnacionales en las economias
desarrolladas (Redaccién Economia,
2017).

En este periodo analizado Colombia se
opté por un modelo donde se da
independencia y autonomia a las
decisiones comerciales, los cuales
tienen objetivos estratégicos de politica
comercial similares, tales como el
fortalecimiento de la competitividad en
el mercado internacional,
diversificacion de relaciones
comerciales en  condiciones de
igualdad con sus socios comerciales,
lograr la inserciobn competitiva de
bienes y servicios en los mercados
internacionales, atraer mayores flujos
de inversion extranjera directa, la
diversificacion de las exportaciones.
La  estrategia radica en el
aprovechamiento de nuevos acuerdos
comerciales y nuevos mercados de
destino para los productos y servicios
(Haro M. , 2017).

Tabla 3

Inversion Extranjera Directa, Producto
Interno Bruto Colombia en miles de
millones de dolares 2010-2017

ANO PIB IED

2010 $287.018,00 $6.430,00
2011 $335.415,00 $14.647,00
2012 $369.660,00 $15.039,00
2013 $380.192,00 $16.209,00
2014 $378.196,00 $16.167,00
2015 $291.520,00 $11.736,00
2016 $280.091,00 $13.850,00
2017 $309.191,00 $13.924,00
Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,71088536
Coeficiente de determinacién R*2  0,50535799

RA2 ajustado 0,42291766

Error tipico 32340,5879

Observaciones 8
Coeficientes

Intercepcion 201101,3776

IED 9,467157824

Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

La correlacion entre el PIB e IED
Colombiano esta muy marcada. El
coeficiente que se toma en cuenta para la
interpretacion de la regresion lineal es el
coeficiente de correlacion mdltiple; en este
caso es de 0,71, valor que se considera
economeétricamente alto y da lugar a una
regresion lineal positiva. Esto indica que el
PIB colombiano estd muy ligado a las
inversiones extranjeras directas que recibe,
principalmente de Estados Unidos.

En este caso, el nivel de confianza
tomado es 0,95, con lo cual se demuestra
que la IED, si es una variable significativa
al momento de analizar el PIB
colombiano. Ademas, que el valor
absoluto del coeficiente de correlacion
representa la cantidad que tiende a
aumentar la variable PIB por cada unidad
que se incremente la variable IED. Esto se
demuestra con su respectiva ecuacion de
regresion:

PIB=201101,38 + 9,46 IED
Esta ecuacion significa que por cada

mil dolares que aumente la IED, el PIB
crecera en 9,46 dolares.
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Bolivia

En el periodo analizado, Bolivia
promulgd normativas las cuales
calificaron como, mas liberales a la del
mundo, amigables a la inversion y de
terreno nivelado. Sin embargo, los
resultados de IED fueron menores al
promedio de la region y de la CAN. El
motivo de esta sintonia obedece a la
sincronia de las politicas limitadas en
Bolivia con rasgos propios durante las
ultimas cuatro décadas y la simultanea
aplicacion de medidas restrictivas
durante la década de los noventa hasta
mediados de la misma (Aguilar H. ,
2012).

IED BOLIVIA
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Figura 2
Inversion Extranjera Directa Bolivia en
miles de millones de délares 2010-2017

Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

Para los afios 2010-2011 la modalidad
mas usada de los componentes de IED por
los capitalistas internacionales en Bolivia
fue la de reinversion de utilidades, al igual
que las deméds economias  de
Latinoamérica, las cuales mostraron un
crecimiento sostenido al alcanzar su
maximo nivel en el primer semestre de
2012 (Banco Central de Bolivia, 2015).

En el 2012 entre los sucesos
destacados, se firmdé el contrato con
Samsung Engineering Co. para la
construccion de una planta petroquimica
dedicada a la produccién de urea. Ademas,
se lleg6 a un principio de acuerdo con un
consorcio de Corea para la
comercializacion de litio (Ministerio de
Planificacion del Desarrollo, 2018).

En 2013 se alcanzé el nivel m&ximo de
IED del periodo estudiado, en este afio
gran parte de la inversion fue destinada
a sectores claves como: Hidrocarburos,
industria, mineria, intermediacion
financiera, comercio y otros servicios.
Los principales paises que
contribuyeron a estos flujos de IED
fueron: Espafa, Brasil, Suecia, Reino
Unido, Estados Unidos. La
promulgacion de la nueva Ley de
Promocién de Inversiones fue un
estimulo para la inversion en Bolivia
(Ministerio de Planificacion  del
Desarrollo, 2018).

Después del récord histérico obtenido
en flujos de IED del afio 2013, para el
2014 se presentd una reduccion en el
precio del petroleo a la mitad en los
altimos meses, luego de haber
permanecido estable por varios afos, a
esto se suma la caida de los precios de
los minerales que terminaron afectando
en gran magnitud la economia de
Bolivia por motivo que es un pais que
recibe gran parte de IED de los
recursos naturales (La Razoén, 2015).

Con la caida en el precio de los
recursos naturales, para el 2015 la
distribucion  sectorial de la IED
recibida por el pais mantiene una
estructura predominante tanto en el
sector de Hidrocarburos como en el
sector de Mineria. Por detras de estos
sectores se encuentran Transporte,
Almacenamiento y Comunicaciones,
Comercio, Electricidad e Industria
Manufacturera teniendo también una
participacion relevante dentro de los
flujos de IED (Banco Central de
Bolivia, 2015).

Para el afio 2016 se presentd la caida
mas critica del sector de los
hidrocarburos. Sin embargo, hubo
incrementos en los sectores de
construccién, comercio al por mayor y
menor y reparacion de automotores,
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como en intermediacion financiera y
servicios inmobiliarios, empresariales
y de alquiler. Para este afio la
modalidad de inversion mas importante
implementada por Bolivia fue la de
participaciones de capital, en la cual
los instrumentos de deuda fueron la
categoria mas relevante (Belmonte,
2017).

Tras una nueva caida de los flujos de
IED por tercer afio consecutivo en la
region, para el 2017 se hizo un llamado
a los gobiernos, a incentivar la IED de
calidad, compatible con el desarrollo
sostenible. En comparacion con otros
paises de América Latina, Bolivia tiene
ventajas, incluso geogréaficas, porque
no es un pais llano y eso permite que
se pueda hacer varios proyectos, como
la construccion de represas, por
ejemplo. Para este afio, Bolivia pasé a
ocupar el segundo lugar donde China
tiene sus proyectos. El primero lo
ocupa Venezuela (Nueva Economia,
2018).

Tabla 4

Inversion Extranjera Directa, Producto
Interno Bruto Bolivia en miles de millones
de dolares 2010-2017

ANO PIB IED

2010 $19.650,00 $621,00
2011 $23.963,00 $858,00
2012 $27.084,00 $1.060,00
2013 $30.659,00 $1.750,00
2014 $32.996,00 $656,00
2015 $33.000,00 $554,00
2016 $33.941,00 $335,00
2017 $37.509,00 $725,00
Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacién multiple 0,12208677
Coeficiente de determinacién RA2 0,01490518

R”A2 ajustado -0,14927729
Error tipico 6306,18843
Observaciones 8

Coeficientes
Intercepciéon 31213,70313
IED -1,663001223
Fuente: Banco Mundial (2017)

Elaborado por: Autor

La correlacion entre el PIB e IED
boliviano estd muy baja. ElI 0,12 se
considera econométricamente un nivel
bajo a pesar de que sea una correlacion
positiva. Esto indica que el PIB boliviano
estd muy poco ligado a las inversiones
extranjeras directas que recibe,
principalmente de China, segin la
literatura mencionada.

En este caso, el nivel de confianza
tomado es 0,95, con lo cual se demuestra
que la IED, no es una variable significativa
al momento de analizar el PIB boliviano.
Esto se demuestra con su respectiva
ecuacion de regresion:

PIB=31213,70 - 1,66 IED

Esta ecuacion significa que por cada
mil dolares que aumente la IED, el PIB
disminuye en 1,66 dolares.

Peru

El dinamismo de la produccion
nacional de Peru ha sido fortalecido
dentro de los altimos afios por el Flujo
de Inversion Extranjera  Directa
(FIED), que ha significado el ingreso
de importantes sumas de capitales del
exterior orientadas hacia distintos
sectores de la economia,
incrementando  su  dinamica  de
crecimiento. Las oportunidades
financieras y econdmicas ofrecidas por
el pais han atraido estos flujos de
capital, tales como la posibilidad de
obtener altas tasas de rendimiento, en
un entorno favorable a la inversion
privada 'y de libre mercado
(Bustamante, 2016).
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Figura 3 menor que en el pasado (Bustamante,
Inversion Extranjera Directa Per( en 2014).

miles de millones de dolares 2010-2017

Fuente: Banco Mundial (2017) Una operacion extraordinaria

Elaborado por: Autor

A diferencia de los datos de los demas
paises de la CAN, en el 2010 se
presenta la novedad de que Peru dictd
medidas destinadas a garantizar la
libertad de comercio exterior e interior
como condicion fundamental para el
desarrollo del pais por medio de la
aprobacion del Decreto Legislativo
N°668, mientras que todos los demas
paises sudamericanos tuvieron el
proceso de recuperacién de la crisis
financiera mundial del 2008-2009
(Osinerg, 2009).

Al igual que los demas paises de la
CAN, el mayor componente de los
flujos de IED durante el 2011 fue la
reinversion de utilidades, mientras que
se observd una menor participacion en
los rubros de aportes de capital y
préstamos de la matriz. Segun el Banco
Central de Peru la caida de la IED en
este afio se debe a la culminacion de
megaproyectos mineros como Cerro
Verde, Las Bambas y Toromocho, que
si bien elevaron la produccion minera
también produjo una gran disminucion
en la IED ya que, al terminar su
ejecucién, redujeron fuertemente su
gasto (Pefiaranda, 2016).

Registro una FIED récord a finales del
primer semestre del 2012. Es evidente
el interés de empresas extranjeras de
invertir en el Perd. Gran parte de estos
nuevos  ingresos  de  capitales

producida a inicios del 2013 y que se
extendio hasta el 2014 implico la caida
méas alta del periodo estudiado, esta
operacion consistia en la compra de la
cervecera Modelo por 13.249 millones
de dolares. Como otro suceso relevante
ocurrio la desinversion de la firma de
telecomunicaciones estadounidense
AT&T por 5.570 millones de dolares.
Las entradas de IED se vieron
afectadas por la  desaceleracion
econébmica de la region y la
disminucion del precio de los
productos basicos de exportacion (RPP
Noticias, 2015).

En los Gltimos tres afios del periodo de
analisis, Pert ha experimentado un
aumento de IED sin precedentes. Aun
asi, el sector minero ha seguido
aumentando este Gltimo afio, pero de
manera mas timida que en afos
anteriores debido a dos factores: la
caida del precio de algunos metales y
la reduccion de la produccién de oro.
Es probable que la IED en el sector
servicios como las finanzas, el
comercio al por menor o las
telecomunicaciones, hayan aumentado
debido a la solida presencia de
empresas transnacionales en el pais
(Chevillotte, 2015).

Existen cuatro factores que fueron
influyentes en el comportamiento de
los niveles de IED y que marcaron el
desarrollo economico en los ultimos
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afios: a) el Decreto Legislativo N° 668,
b) el ingreso al Foro de Cooperacion
Econdmica Asia-Pacifico (APEC por
sus siglas en inglés), c) la firma del
TLC con Estados Unidos y d) la
constitucion de la Alianza del Pacifico.
Estas medidas, que reinsertaron a Per(
como pais potencial en el escenario
internacional, se tomaron desde
siempre intentando atraer Inversion
Extranjera Directa (Chanduvi, 2017).

Tabla5

Inversion Extranjera Directa, Producto
Interno Bruto Per( en miles de millones de
dolares 2010-2017

ANO PIB IED

2010 $147.529,00 $8.455,00
2011 $171.762,00 $7.341,00
2012 $192.649,00 $11.788,00
2013 $201.218,00 $9.800,00
2014 $201.081,00 $4.441,00
2015 $189.927,00 $8.272,00
2016 $191.064,00 $6.863,00
2017 $211.389,00 $6.769,00
Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion multiple 0,14408324
Coeficiente de determinacion RA2 0,02075998

RA2 ajustado -0,14244669

Error tipico 21484,8379

Observaciones 8
Coeficientes

Intercepcion 198831,5108

IED -1,318600423

Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

La correlacion entre el PIB e IED
peruano esta muy baja, muy parecida a la
de Bolivia. ElI 0,14 se considera
economeétricamente un nivel casi nulo de
correlacion. Esto indica que el PIB
peruano esta muy poco ligado a las
inversiones extranjeras directas que recibe
en especial de Estados Unidos, tras la
firma del TLC en los ultimos afios del
periodo de estudio.

En este caso, el nivel de confianza
tomado es 0,95, con lo cual se demuestra
que la IED, no es una variable significativa
al momento de analizar el PIB peruano.
Esto se demuestra con su respectiva
ecuacion de regresion:

PIB=198831,51-1,32 IED

Esta ecuacion significa que por cada
mil dolares que aumente la IED, el PIB
disminuiré en 1,32 dolares.

Ecuador

En el Ecuador, el sector petrolero vy el
de explotacion de minas son los mas
atractivos al capital extranjero, por lo
que se torna necesario que la economia
ecuatoriana consolide su estrategia de
diversificacion de captacion de IED,
para lograr el desarrollo de otros
sectores, y asi poder aplicar otras
maneras de generar riqueza basada en
los recursos no renovables y los demas
sectores productivos de la economia
ecuatoriana (Loja, 2013).

Figura 4
Inversion Extranjera Directa Ecuador en
miles de millones de ddlares 2010-2017

IED ECUADOR
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Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

Hay que mencionar que uno de los
principales factores que incidieron en
que la IED comenzara en un nivel tan
bajo en el 2010 y poco a poco se
incremente, se debe a que en el 2008
las empresas internacionales
comenzaron a invertir en el pais porque
el Ecuador demostrd ser un pais
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atractivo en el sector de servicios,
transporte 'y comunicaciones, no
obstante, la posicién del gobierno de
implantar un sistema econémico social
y solidario donde pone al ser humano
por encima del capital, hizo que se dé
prioridad a la inversién nacional,
mientras que a la inversion extranjera
tuvo una participacién secundaria y
sujeta a un estricto marco juridico e
inestabilidad de las reglas de juego
(Soliz, 2015).

Para el afio 2010 se produjo una caida
de los flujos de IED, en este afio
ocurrieron dos hechos importantes:
primero, la adquisicion de la
embotelladora Bottling por
Embotelladora Arca, la segunda mayor
del sistema Coca-Cola en Meéxico.
Segundo, el gobierno central cambi6
las condiciones en los contratos del
sector petrolero, lo que significaba una
reduccion en las rentas de las
petroleras, lo que conllevd a que
algunas salieran del pais (Puga, 2014).

La inversion extranjera crece durante
los afios 2011-2012, pues se registraron
altos niveles de recaudacion tributaria
a partir de la aprobacion de la Ley de
Equidad Tributaria, donde todas las
personas  empezaron a  pagar
puntualmente los impuestos y ademas
se crearon e incrementaron impuestos,
tales como el ICE a los vehiculos
importados,  bebidas  alcohdlicas,
perfumes y cerveza (Gancino, 2015).

Casi el 90% de la IED en la region se
centr6 en el sector de los recursos
naturales desde el 2013 hasta finales
del 2014, en particular la mineria y los
hidrocarburos; lograr un mayor flujo
de estos capitales hacia sectores como
las manufacturas y los servicios
diversificaria la estructura productiva
regional, especialmente Si se
articularan con redes de proveedores
locales (Freire, 2016).

La aprobacion de la Ley de Alianzas
Pablico-Privadas que buscaba
establecer incentivos tributarios como
la exoneracion del pago del impuesto a
la renta durante diez afios, del
impuesto a la Salida de Divisas en
importaciones de bienes y servicios,
ademas de, fusiones y adquisiciones
transfronterizas, implicaron que la
Inversion extranjera alcance en el 2015
el nivel mas alto del periodo analizado.
Entre dichas operaciones se destaca la
cesion del control de la concesionaria
del Aeropuerto Mariscal Sucre de
Quito a un grupo empresarial
colombiano y la adquisicion de la
empresa de Elaborados Cérnicos del
Ecuador por una empresa mexicana (El
Tiempo, 2016).

La ampliacion de las salvaguardias,
medida que debid cesar en junio del
2016, pero que se extendid un afio mas
debido al terremoto del 16 de abril,
sumado a los pocos incentivos para
invertir proporcionados a empresas
nacionales o extranjeras en un afio de
recesion, significaron una caida en los
flujos de IED del 2016 luego de haber
llegado a un nivel récord en el 2015.
La mayor disminucion se registra en el
sector manufacturero, seguido por
otros sectores que recibieron poco
capital extranjero, entre esos el de
servicios a las empresas, agricultura,
mineria, petréleo y comercio (El
Comercio, 2017).

Llegando al altimo afio del periodo de
analisis, se presenta la novedad de que
los flujos de IED volvieron a caer a
niveles muy parecidos a los afios 2011-
2012. La disminucion en los precios de
los productos béasicos de exportacion
desmotivo la inversion en industrias
extractivas, para el 2017 en Ecuador
afect6 en mayor medida la
inestabilidad  econdémica  (Zumba,
2018).
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Tabla 6

Inversion Extranjera Directa, Producto
Interno Bruto Ecuador en miles de
millones de dolares 2010-2017

ANO PIB IED

2010 $69.555,00 $165,00
2011 $79.277,00 $644,00
2012 $87.925,00 $567,00
2013 $95.130,00 $727,00
2014 $101.726,00 $772,00
2015 $99.290,00 $1.322,00
2016 $98.614,00 $755,00
2017 $103.057,00 $606,00
Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacién multiple 0,66916902
Coeficiente de determinacién R"2 0,44778717

RA2 ajustado 0,3557517
Error tipico 9620,06128
Observaciones 8

Coeficientes
Intercepcion 74344,18354
IED 25,15662679
Fuente: Banco Mundial (2017)
Elaborado por: Autor

La correlacion entre el PIB e IED
ecuatoriano estd alta. El 0,67 se
considera econométricamente un
nivel muy alto de correlacion. Esto
indica que el PIB ecuatoriano esta
muy ligado a las inversiones
extranjeras directas que recibe, en
especial de la China.

En este caso, el nivel de confianza
tomado es 0,95, con lo cual se demuestra
que la IED, si es una variable significativa
al momento de analizar el PIB ecuatoriano.
Esto se demuestra con su respectiva
ecuacion de regresion:

PIB=74344,18 + 25,16 IED

Esta ecuacién significa que por cada
mil dolares que aumente la IED, el PIB
aumentara en 25,16 dolares.

ANALISIS DE RESULTADOS
Los resultados demuestran que todos
los paises de la CAN presentaron un nivel

bajo de IED en el 2010 por motivo de que
reciéen entraban en un proceso de
recuperacion de la crisis financiera
mundial, luego de esto dependia de la
gestion de cada de uno de los gobiernos
para mejorar dichos niveles econémicos.

En el caso del Ecuador y Bolivia
optaron por un modelo de tendencia
cerrada del gobierno lo que impedia
competir en los mercados internacionales,
destinando la mayor parte de la inversion
para la produccién nacional con el objetivo
de llevar a cabo el cambio en la matriz
productiva. No existian las suficientes
garantias para los inversionistas ante las
posibles  modificaciones en  leyes
tributarias lo que creaba un ambiente de
inseguridad juridica ademéas de las
restricciones  aplicadas  sobre las
importaciones e impuestos a la entrada y
salida de divisas.

En el caso de Colombia y Perl optaron
por un modelo de liberalizacién econémica
e internacionalizacién, lo que logré una
mayor apertura comercial y diversificacion
de su oferta teniendo una ventaja
competitiva en el mercado internacional
frente a los deméas paises de la region.
Existia claridad y cumplimiento en las
garantias presentadas para los
inversionistas ademas de las firmas de
maltiples acuerdos y tratados comerciales
que impulsaron al desarrollo de la
tecnologia e innovacion.

CONCLUSIONES

A lo largo de este anélisis se puede
concluir que en comparacion con los
paises de la CAN, Ecuador y Bolivia
fueron los que tuvieron una menor
atraccion de IED, a diferencia de Perl y
Colombia que alcanzaron hasta niveles
récords de IED en toda América Latina.
Esto se debe al modelo de politica
econdmica aplicado por cada Gobierno lo
cual determina qué tan atractivo puede
llegar a ser el pais para los inversionistas.
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Hay que tener en cuenta que la IED
contribuye al desarrollo econémico de
cada pais, ademas de ser uno de
principales componentes de la balanza
comercial. Mientras mayor sea la cantidad
de inversionistas  extranjeros, que
depositen su confianza y su capital en un
pais, asi mismo sera la creacion de fuentes
de empleo generadas por dichas nuevas
empresas extranjeras.

En paises como el Ecuador, es decir,
en vias de desarrollo, la IED es muy
importante, debido a que ademas de
obtener capital extranjero, se adquiere los
conocimientos y tecnologias de paises mas
desarrollados, determinantes que fomentan
el crecimiento del pais.

RECOMENDACIONES

En base al modelo de regresion
aplicado con los datos de IED y PIB de
cada pais, para interpretar la correlacion
que hay entre dichas variables, se pudo
identificar que Ecuador tuvo un alto
coeficiente de correlacién, por lo que se
recomienda emular el dinamismo e
iniciativas de Colombia, por motivo de que
tuvo los niveles mas altos de IED vy
representd una variable significativa al
momento de analizar el PIB.

Trabajar mas como organizacion y no
como pais; tener una vision destinada a
conseguir una mayor armonia entre los
miembros de la CAN para poder establecer
politicas y acuerdos comerciales y asi
avanzar en términos de integracion, con
esto y el pasar de los afios, se podra lograr
pOCO a Poco una mayor participacion en el
plano global.

Determinar incentivos economicos Yy
tributarios, ademéas de brindar seguridad
juridica con los responsables de generar
capital extranjero en el pais, de esta forma
se buscara atraer inversion extranjera. Se
debe establecer un equilibrio entre las
necesidades de los sectores publico y
privado.

Lograr una mejor diversificacion de los
sectores de destino de los capitales
extranjeros, para no depender solo de los
recursos naturales, por lo que ante la caida
de alguno de estos precios o la presencia
de alguna crisis, pueda incentivar la
inversion en otros sectores de la economia
ecuatoriana.
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